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Volumen Quincenal
US$156,144,001.12

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al
quincena anterior Cambio 2004 Fecha’04 vs ‘03

$105,742,751 209.8% $897,978 -11.7%

Volumen Diario de la Quincena

Volumen Mensual

GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 31631 de agosto de 2004

PRIMER BANCO DEL ISTMO,
S.A. ANUNCIA REDENCIÓN
ANTICIPADA DE ACCIONES

PREFERENTES

El día 17 de agosto, Primer Banco del
Istmo, S.A. anunció la redención to-
tal y completa de acciones prefer-
entes por un total de hasta un millón
(1,000,000) con valor nominal de
Cien Dólares (US$100.00), cada una.

Presione aquí para ver hecho                                                      rele-        
vante         

UNESA ANUNCIA PAGO DE
DIVIDENDOS

El 16 de agosto , Unión Nacional de
Empresas, S.A. declaró un pago de
dividendos a los accionistas registra-
dos hasta el 15 de agosto de 2004.

Presione aquí para ver hecho                                                 rele-        
vante         .

REY HOLDINGS, CORP. ANUN-
CIA PAGO DE DIVIDENDOS

Rey Holdings Corp. decretó un pago
de dividendos a partir del 30 de sep-
tiembre de 2004, en base a US$0.14
por acción.

Presione aquí para ver hecho                                                      rele-        
vante         

BOLSA DE VALORES DE
PANAMÁ ANUNCIA RETRANS-
MISIÓN DE FORO DE INVER-

SIONISTAS POR CABLE

A partir del día 6 hasta el 10 de
septiembre en horario de 6:30  a
8:00 p.m. por el canal 32 de Cable
Onda, se estarán retransmitiendo las
presentaciones del III Foro de Inver-
sionistas realizado el pasado 19 de
agosto, como una contribución más
de la Bolsa de Valores de Panamá al
público inversionista.  A conti-
nuación la programación para cada
día:
Lunes 6 sept. UNESA

GRUPO ASSA
Martes 7 sept. ASEG.MUNDIAL

GRUPO MELO
Miérc.8 sept. FONDOS VISTA

CORP. UBC INT’L.
Jueves 9 sept. BANISTMO

BANCO GENERAL
Viernes 10 sept. GLOBAL BANK

BCO. CONTINENTAL

INDICE
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     Valor al Cambio Cambio
   31/12/2003 31/08/04 %

     109.07 14.05  12.88%
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES SEPTIEMBRE 2004

AGROINDUSTRIAL REY, S.A. 5.0000% 16
ALTOS DE VISTAMARES 5.0000% 2
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. * 4.0000% 1
PRIMER BANCO DEL ISTMO 4.2500% 30
PRIMER BANCO DEL ISTMO 4.2500% 30
BANCO PANAMERICANO, S.A. 7.5000% 15
BANCO PANAMERICANO, S.A. 6.2500% 16
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC. 9.5000% 30
CAZAGO, S.A. 10.0000% 17
CAZAGO, S.A. 11.0000% 17
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. 9.0000% 26
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. 7.5000% 13
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. 7.0000% 15
ECONOFINANZAS, S.A. 9.5000% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 9.7500% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 10.0000% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 10.5000% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 7.0000% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 7.2500% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 7.5000% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 7.7500% 30
ECONOFINANZAS, S.A. 8.0000% 30
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 9.5000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 9.7500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.0000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.2500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.5000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.7500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 11.0000% 22
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.2500% 29
FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.2500% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.0000% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.1250% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.0000% 15
HIPODROMO PRESIDENTE REMON, S.A. 5.0000% 30
HOTELES DECAMERON, S.A. 11.0000% 30
ACADEMIA INTERAMERICANA DE PANAMA, S.A. 9.7500% 28
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17
MOLINO LA PIÑUELA, S.A. 8.7500% 26
PETROLEOS DELTA, S.A. (A) Libor 3M +2.50 25
PETROLEOS DELTA, S.A. (B) Libor 3M +2.75 25
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A. Libor 3M + 3.0% 16
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A. Libor 3M + 3.0% 16
SARASQUETA Y CIA., S.A. 8.7500% 15
SARASQUETA Y CIA., S.A. 9.2500% 15
SARASQUETA Y CIA., S.A. 8.0000% 26
TACA INTERNATIONAL FINANCE CORP, INC. 10.0000% 30
VARELA HERMANOS, S.A. 5.0000% 27
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Actividad del  16 al 31 de Agosto de 2004
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen      Precio    Fecha
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Econo-Finanzas, S.A. 6.0% 03/04/05 $11,000.00 100.0% 17/08/04
Econo-Finanzas, S.A. 6.0% 22/06/05 $68,000.00 100.0% 17/08/04
Empresas Tagarópulos, S.A. 4.25% 04/03/05 $211,000.00 100.0% 31/08/04
Empresas Tagarópulos, S.A. 4.75% 31/08/05 $440,000.00 100.0% 31/08/04

BONOS
Global Bank Corporation 5.00% 26/11/07 $24,000.00 100.0% 24/08/04
Global Bank Corporation 5.50% 26/11/08 $813,000.00 100.0% 24/08/04
Primer Banco del Istmo, S.A. 0 Cupón 05/08/09 $10,000,000.00 79.6368% 18/08/04

VALORES DEL ESTADO

Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 19/11/04 $2,000,000.00 99.4132% 23/08/04
Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 26/08/05 $32,000,000.00 96.67% 24/08/04
Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 17/09/04 $1,482,000.00 99.9056% 26/08/04
Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 5.25% 16/01/09 $540,000.00 97.25% 31/08/04
Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 7.25% 12/07/05 $5,000,000.00 103.0% 24/08/04
Notas del Tesoro Rep. de Pmá 6.75% 14/03/07 $150,000.00 102.5% 30/08/04

RECOMPRAS

Empresa General de Inversiones 5.5% 77 días $200,000.00

Mercado Accionario del 16 al 31 de Agosto de 2004
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES

Aseguradora Mundial, S.A. AMUN 7.80 7.80 7.80 5,000 5,000 $39,000.00 31/08/04
Grupo ASSA ASSA 23.70 23.70 23.70 242 242 $5,735.40 17/08/04
Primer Banco del Istmo  BIST    19.20 18.70 19.20 3,966 69,921 $1,325,640.10 31/08/04
Coca Cola de Panamá COLA 20.00 20.00 20.00 41,343 41,343 $826,860.00 25/08/04
Empresa General de Inv. EGIN 23.70 23.30 23.30 1,003 26,895 $635,180.70 27/08/04
Rey Holdings Corp. REYH 17.50 17.50 17.50 3,259 3,259 $57,032.50 26/08/04
Corporación UBC Internac. UBCI 2.60 2.60 2.60 9,600 13,600 $35,360.00 25/08/04

SUB-TOTAL 160,260 $2,924,808.70

ACCIONES DE FONDO
Primer Banco del Istmo               100.00 100.00 100.00 250,000.00 1,000,000 $100,000,000.00 30/08/04

ACCIONES DE FONDO
Banistmo Bond Fund        BFBONDFA 10.06 10.00 10.06 3,300 20,598 $206,984.94 31/08/04
Banistmo Bond Fund II     BFBOND2A 10.06 10.00 10.00 10,000 229,805 $2,307,523.54 31/08/04
Panama Fixed Income 2     INFPFIF2 10.20 10.19 10.20 41,677 44,766 $456,477.19 25/08/04
Panama Fixed Income A    INFPFIF 10.21 10.19 10.21 1,763 8,429 $85,978.42 31/08/04

SUB-TOTAL 303,598 $3,056,964.09

TOTAL          1,463,858  $105,981,772.79



5

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  16 al 31 de Agosto de 2004

INDICADORES ECONOMICOS

IN D IC A D O R E S  E C O N Ó M IC O S  D E  A C T U A L ID A D

S e c to r e s/ I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 3 2 0 0 4 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E xportación de B ananos m illones de kilos netos E nero  - febrero 198.6 193.8 -2.4
E xportación de C am arones m illones de kilos netos E nero  - febrero 2.6             2.2 -1.9
S acrificio de ganado vacuno cabezas E nero-junio 135,961 140,420 3.3

In d u stria  M a n u fa ctu re ra
P roducción de bebidas alcohólicas m iles de litros E nero - junio 76,725 85,340 11.2
P roducción de cervezas m iles de litros E nero - junio 70,409 79,185 12.5

C o n stru cció n
V alor de los perm isos m illones de B /. E nero-junio 271.1 219.5 -19.0
P roducción de concreto prem ezclado m etros cúbicos E nero-junio 377,297 530,047 40.5

H o te le s y R e sta u ra n te s
E ntrada de turista al país m iles de personas E nero-junio 265 280 5.7
G astos efectuados, total m illones de B /. E nero-junio 281.5 310.5 10.3
O cupación hotelera en porcentaje E nero-junio 37.6 40.9 8.8

C o m e rcio  E x te rio r
Im portaciones m illones de B /. E nero - m ayo 1,235.7       1 ,3 6 3 . 5       10.3
E xportación m illones de B /. E nero  - junio 368.4          444.9         20.8
Im portaciones Zona Libre de C olón m illones de B /. E nero-abril 1,242.4       1,134.3       -8.7
R eexportaciones Zona Libre de C olón m illones de B /. E nero-abril 1,285.4       1,528.0       18.9

C a n a l d e  P a n a m á
Tránsito de naves núm ero de barcos de alto calado E nero-junio 6,084 6,556 7.8
Ingreso por peaje m illones de B /. E nero-junio 334.7 386.3 15.4

S iste m a  B a n ca rio
C artera crediticia m illones de B /. M ayo 15,516.0 16,046.0 3.4
   C réditos Internos m illones de B /. M ayo 11,370.0 12,199.0 7.3
   C réditos E xternos m illones de B /. M ayo 4,146.0 3,847.0 -7.2
D epósitos m illones de B /. M ayo 19,095.0 19,573.0 2.5
    D epósitos internos m illones de B /. M ayo 12,963.0 13,458.0 3.8
    D epósitos externos m illones de B /. M ayo 6,132.0       6,115.0 -0.3

S e cto r P ú b lico
Ingresos Totales m illones de B /. E nero-junio 1,398.5       1,219.2       -12.8
Ingresos C orrientes m illones de B /. E nero-junio 833.8          845.6         1.4
    Ingresos Tributario m illones de B /. E nero-junio 563.9          592.2 5.0
    Ingresos N o tributarios m illones de B /. E nero-junio 93.7           75.9 -19.0
Im puesto ITB M  (D eclaración venta) m illones de B /. E nero-junio 40.1 61.0 52.1
Ingresos de C apital m illones de B /. E nero-junio 564.7          373.5         -33.9

P re cio s
Índice de P recio al C onsum idor 1987 =  100 junio 116.9 119.8 2.5

Fuente: Elaborado por la B V P con base en datos de la C ontraloría G eneral de la R epública (agosto de 2004)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 140,702,502.46                    90                                               Público 40,231,089.99         26                                                         
Mercado Secundario 15,041,040.32                      10                                               Privado 115,912,911.13       74                                                         
Recompras 400,458.34                           0                                                 Total 156,144,001.12   100                                                      

Total 156,144,001.12                 100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 730,000.00                           0                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos 8,800,680.00                        6                                                 61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días -                                                        
Valores del Estado 40,231,089.99                      26                                               181 a 360 días 290,000.00              3                                                           
Acciones 2,924,808.70                        2                                                 de 1 a 3 años 1,253,000.00           13                                                         
Acciones de Fondos 3,056,964.09                        2                                                 de 3 a 5 años 7,987,680.00           84                                                         
Acciones preferentes acumulativas 100,000,000.00                    más de 5 años -                                                        
Recompras 400,458.34                           0                                                 Total 9,530,680.00        100                                                      

Total 156,144,001.12                 100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                            

Vencimiento Rendimiento
77 días 5.5000%

Subasta de Letras del Tesoro del 24 de Agosto de 2004
Monto subastado: US$32,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (%) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 21,000,000.00                            
No Competitiva privada 5,000,000.00                              
No Competitivo gobierno 6,000,000.00                              

Promedio 32,000,000.00                            96.67% 3.407 1.10
*Última subasta realizada
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EMISIONES EN TRAMITE DE INSCRIPCION
AL  31  DE AGOSTO DE 2004

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO  
  BOLSA

Sarasqueta y Compañía, S.A. Bonos Hipot. 2,3,4 y 5 años Prime Rate + 2.5%   US$6.0MM Banistmo
P. R. +2.75% (Cy D) Brokers
con piso de 6%,  6.5%,
7% y 7.5%

Petróleos Delta, S.A. VCN’S 90, 180, 270 y PD              US$10.0MM BG Invest.
360 días

Econo-Finanzas, S.A. Bonos Corp. 5, 6, y 7 años PD   US$15.0MM Banistmo

Banco Cuscatlán de Panamá, S.A. Bonos Corp. 5 y 7 años PD   US$30.0 MM Panamericana Val.

TOTAL US$61.0 MM

ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL 31 DE AGOSTO DE 2004
No auditados al 30 de junio de 2004

Agroindustrial Rey, S.A. Finanzas Generales, S.A. Soc. Urbanizadora del  Caribe
Alimentos y Superconcentrados, S.A. Fondo General de Inversiones Taca Int’l. Finance Finance
Altos de Vistamares, S.A. GB Group, Corp. Taca Int’l. Airlines Corp.
Arrendadora Centroamericana, S.A. Geoinfo Internacional, S.A. Tropical Resorts International
Arrendadora Latinoamericana, S.A. Global Bank Corporation Unión Nacional de Empresas
Aseguradora Mundial, S.A. Golden Forest, S.A. Unión de Bancos Cuscatlán
Banco Continental, S.A. Gran Financiera Nacional, S.A. Varela Hermanos, S.A.
Banco General, S.A. Grupo ASSA, S.A. Wall Street Securities, S.A.
Banco Cuscatlán Panamá, S.A. Grupo Financiero Continental Corp. UBC Internacional.
Banco Universal, S.A. Grupo Financiero Delta, S.A.
Fondos de Banistmo (8) Grupo Melo, S.A.
Capital Leasing & Finance H. Tzanetatos, Inc.
Cazago, S.A. Hoteles Decameron, S.A.
Coca Cola de Panamá, S.A. Inmobiliaría Armonía, S.A.
Econo-Finanzas, S.A. La Hipotecaria, S.A.
Econo-Grupo, S.A. Multiholding Corporation
Embutidos y Conservas de Pollo, S.A. Panaholding Group, S.A.
Empresa de Generación Elect. Fortuna Panameña de Motores, S.A.
Emrpesa General de Inversiones, S.A. Petróleos Delta, S.A.
Financiera Automotriz, S.A. Primer Banco del Istmo, S.A.
Financiera Mercantil, S.A. Rey Holdings, Corp.
Financiera La Generosa, S.A. Sarasqueta & Compañía, S.A.
Financiera Panamá, S.A. Soc. Alimentos de Primera, S.A.


